Bericht des Vorstands
der
ECO Business-Immobilien AG
FN 241364y

gemadB § 65 Abs 1bi.V.m. § 170 Abs 2 und 153 Abs 4 AktG

(Erwerb und VerauBerung eigener Aktien durch die Gesellschaft)

In der am 20.5.2009 stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der ECO Business-
Immobilien AG, FN 241364 y, Albertgasse 35, 1080 Wien (die "Gesellschaft"), soll die
bestehende Ermachtigung des Vorstands zum Rickkauf eigener Aktien gemaB den
Beschlissen der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 21.5.2008 zu
Tagesordnungspunkt 8 widerrufen werden und der Vorstand der Gesellschaft fir die
Dauer von 30 Monaten vom Tag der Beschlussfassung an gemal3 § 65 Abs 1 Z 8 und
Abs 1a und 1b AktG zum Erwerb eigener Aktien der Gesellschaft ermachtigt werden.
Dabei dirfen die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien 10% des Grundkapitals
der Gesellschaft nicht Gberschreiten. Der beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert darf

EUR 1,- nicht unterschreiten und EUR 10,- nicht Gberschreiten.

In der am 20.5.2009 stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft soll
der Vorstand auch zur Festsetzung der Rickkaufbedingungen ermachtigt werden, wobei
der Vorstand den Vorstandsbeschluss und das darauf beruhende Rlckkaufprogramm
einschlieBlich dessen Dauer (jeweils) entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen zu
vertffentlichen hat. Die Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren
Teilbetrdagen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch
ein Tochterunternehmen (§ 228 Abs 3 UGB) oder fir Rechnung der Gesellschaft durch
Dritte ausgelibt werden. Der Handel in eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs

ausgeschlossen.

Der Vorstand soll ermachtigt werden, eigene Aktien als Gegenleistung fiir den Erwerb von
Unernehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren

Gesellschaften im In- und Ausland zu verwenden.

Weiters soll der Vorstand ermachtigt werden, erworbene eigene Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen (samt Ermachtigung des Aufsichtsrats,
Anderungen der Satzung, die sich durch Einziehung ergeben, zu beschlieBen) oder wieder

zu verauBern und die VerduBerungsbedingungen festzusetzen. Diese Ermachtigung soll



ganz oder in mehreren Teilbetrédgen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch
die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 228 Abs 3 UGB) oder fiir Rechnung

der Gesellschaft durch Dritte ausgelbt werden kénnen.

SchlieBlich soll der Vorstand in der am 20.5.2009 stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft fir die Dauer von 5 (finf) Jahren vom Tag der
Beschlussfassung an ermachtigt werden, fir die VerdauBerung eigener Aktien eine andere
Art der VerduBerung als Uber die Bdrse oder ein 6ffentliches Angebot unter Ausschluss
des Wiederkaufsrechts der Aktiondre zu beschlieBen und die VerauBerungsbedingungen
festzusetzen. Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats wahrend derselben
Frist dazu ermachtigt werden, auch jede andere gesetzlich zulassige Art fir die
VerauBerung eigener Aktien, auch auBerbérslich, und die diesbezlglichen
VerauBerungsbedingungen festzulegen, wobei der Vorstand auch Uber den Ausschluss

der allgemeinen Kaufmdéglichkeit entscheiden kdnnen soll.

Da die mdgliche Verwendung als Gegenleistung fiir den Erwerb von Unternehmen,
Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- und
Ausland und der mdgliche Ausschluss der allgemeinen Kaufméglichkeit der Aktiondre im
Zusammenhang mit einer VerauBerung von gemaB § 65 AktG erworbenen Aktien
materiell mit einem Bezugsrechtsausschluss vergleichbar sind, erstattet der Vorstand der
Gesellschaft entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen gemaBl § 65 Abs 1b AktG
i.V.m. § 153 Abs 4 AktG den nachfolgenden

BERICHT:

Die Ermachtigung des Vorstandes, eigene Aktien gemaB § 65 Abs 1 Z 8 AktG ohne
Bindung an einen bestimmten Zweck zu erwerben, ermdéglicht es der Gesellschaft, auf

sich andernde Situationen rasch und flexibel reagieren zu kénnen.

1. Ermaéchtigung zur auBerborslichen VerdauBerung und zum Ausschluss der

allgemeinen Kaufmoéglichkeit der Aktiondre

GemalB § 65 Abs 1b i.V.m. § 47a AktG ist bei Erwerb und bei VerdauBerung eigener Aktien
grundsatzlich auf die Gleichbehandlung aller Aktionare der Gesellschaft zu achten. Der
Verpflichtung zur Gleichbehandlung der Aktiondre genligen jedenfalls ein Erwerb oder
eine VerauBerung Uber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot. Dariiber hinaus soll

der Vorstand in der ordentlichen Hauptversammlung am 21.5.2008 ermachtigt werden,



eigene Aktien auch auf andere Weise als Uber die Bdrse oder durch ein offentliches

Angebot verauBern zu dlrfen, sodass - bei Vorliegen der gesetzlichen und der in diesem

Bericht genannten Voraussetzungen - das Recht der Aktionare auf den Erwerb dieser

eigenen Aktien ausgeschlossen werden kénnte. Der mdgliche Ausschluss der allgemeinen

Kaufmaoglichkeit der Aktiondre bei der WiederverduBerung eigener Aktien liegt aus

folgenden Griinden im Interesse der Gesellschaft:

1.1

1.2

1.3

1.4

Entsprechend ihrer strategischen Ausrichtung bieten sich der Gesellschaft im
Rahmen ihrer Akquisitionspolitik immer wieder Mdglichkeiten, neue
Akquisitionsobjekte zu erwerben. Der Erwerb bestehender Unternehmen ist hdufig

von Vorteil.

Eigentimer attraktiver Akquisitionsobjekte verlangen in vielen Fallen als
Gegenleistung fiir die Ubertragung der Akquisitionsobjekte an die Gesellschaft
einen Teil des von der Gesellschaft fir den Erwerb zu leistenden Entgelts in Form
einer Beteiligung (Aktien) an der Gesellschaft. Durch die Gewahrung eigner Aktien
kann oftmals auch ein glnstigerer Kaufpreis erzielt werden als bei einer "reinen"
Barzahlung. Eine flexible und rasche Reaktion des Vorstands in solchen
Konstellationen ist essentiell, um séamtliche Marktangebote optimal nutzen und fir
die Gesellschaft interessante Akquisitionen durchflihren zu kénnen. So kann es
notwendig sein, dass die Gesellschaft rasch und flexibel Aktien der Gesellschaft an
Eigentimer attraktiver Akquisitionsobjekte ausgibt, sodass somit eigene Aktien
der Gesellschaft als "Transaktionswahrung" fir solche Akquisitionen verwendet

werden kénnen.

Die Verwendung eigener Aktien ist auch deshalb flir die Gesellschaft und sohin
auch ihre Aktionare von Vorteil, weil der Liquiditatsbedarf fiir Akquisitionen
reduziert und/oder die Abwicklung der Transaktion beschleunigt werden kann,
weil bestehende Aktien verwendet werden kénnen und nicht erst neue Aktien - im
Rahmen einer vergleichsweise aufwandigen Sach- oder auch Barkapitalerhéhung -

geschaffen werden miussen.

Die Ermachtigung zur VerauBerung eigener Aktien auf andere Weise als Uber die
Borse oder durch ein offentliches Angebot unter Ausschluss der Kaufmdéglichkeit
der bestehenden Aktionare wirde den Vorstand sohin beispielsweise in die Lage
versetzen, verauBerungswilligen Eigentimern geeigneter Akquisitionsobjekte

solche eigenen Aktien direkt als Gegenleistung anzubieten. Dieser Fall hat vor



1.5

1.6

1.7

allem bei Akquisitionen praktische Bedeutung, bei denen dem jeweiligen
VerauBerer aus strategischen oder anderen unternehmenspolitischen Griinden
eine kleinere Beteiligung an der Gesellschaft eingerdumt werden soll. Zu beachten
ist, dass aufgrund der Beschréankung beim Erwerb eigener Aktien - namlich auf
insgesamt 10% des Grundkapitals der Gesellschaft - ein VerduBerer eines
Unternehmens aufgrund dieses Vorgangs keine wesentliche Beteiligung an der

Gesellschaft erwerben kann.

Diese Flexibilitdt macht es mitunter notwendig, die VerauBerung der eigenen
Aktien rasch und ohne Durchfihrung eines vergleichsweise aufwandigen
VerauBerungsprogramms und unter Ausschluss der Kaufmdéglichkeit der Aktionare
der Gesellschaft durchzufiihren und die eigenen Aktien somit unter Umstanden
ausschlieBlich verdauBerungswilligen Eigentimern von Akquisitionsobjekten oder
strategischen Partnern zukommen zu lassen. Um eine bestmdgliche Verwertung
der eigenen Aktien zu erreichen, erscheint es notwendig, einen derartigen Verkauf
auf jede gesetzlich zuldssige Art — auch auBerbdrslich und unter Ausschluss der
allgemeinen Kaufmoéglichkeit - zu ermdglichen. Die VerauBerungsvariante ist aus
diesen Grinden fUr die Gesellschaft und damit auch fur bestehende Aktionare im
Bedarfsfall von Vorteil. Es sollte daher in solchen Féllen das Recht der Aktionare

auf Erwerb eigener Aktien ausgeschlossen sein.

Der Vorstand beabsichtigt daher, die Ermachtigung zur VerduBerung eigener
Aktien unter anderem jeweils auch zur Umsetzung seiner Unternehmens-,
Wachstums- und Akquisitionspolitik einzusetzen, wobei in diesen Fallen jeweils der
Bezugsrechtsausschluss erforderlich ist, um das unternehmenspolitische Ziel zu

erreichen.

Die vorgesehene Ermdachtigung an den Vorstand, eine andere Art der VerauBBerung
auch unter Ausschluss der allgemeinen Kaufmdéglichkeit zu beschlieBen, versetzt
diesen in die Lage, die sich im VerauBerungszeitpunkt bietenden Mdglichkeiten
schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen. Die Mdglichkeit der
VerauBerung der eigenen Aktien unter Ausschluss der allgemeinen
Kaufmaoglichkeit der Aktionare ist fliir die Gesellschaft von besonderer Bedeutung,
weil sie in der Lage sein muss, Marktchancen, die sich in ihrem sich schnell
wandelnden Umfeld sowie in neuen Madrkten ergeben, schnell und flexibel zu
nutzen und den dadurch entstehenden Kapitalbedarf kurzfristig zu decken. Durch

den Verzicht auf die zeit- und kostenintensive Abwicklung des Bezugsrechts der



1.8

1.9

1.10

Aktionare kénnen die sich bietenden Marktchancen optimal genutzt werden. Dies

liegt sowohl im Interesse der Gesellschaft als auch im Interesse ihrer Aktionare.

Bei der vorgesehenen VerauBerungsermachtigung an den Vorstand - auch unter
Ausschluss der allgemeinen Kaufmdoglichkeit - (iberwiegt aus den oben
angefihrten Grinden insgesamt das Gesellschaftsinteresse gegeniber dem
Interesse  von  Aktionaren durch den Ausschluss der allgemeinen
Bezugsmadglichkeit bei einer Verwendung bzw VerauBerung der eigenen Aktien der
Gesellschaft und erscheint daher sachlich gerechtfertigt. Die vorgesehene
Verwendungs- bzw VerauBerungsermachtigung an den Vorstand steht dariber
hinaus im Einklang mit der gesetzlichen Wertung, eigene Aktien der Gesellschaft
nicht bei der Gesellschaft zu belassen, sondern diese wieder dem Markt

zuzufihren.

Der Vorstand weist insbesondere darauf hin, dass es durch die VerauBerung
eigener Aktien unter Ausschluss der Mdglichkeit der Aktiondre, diese Aktien
erwerben zu kénnen, nicht zur "typischen" Verwasserung der Aktiondre kommt.
Zunachst "erhdht" sich namlich der Anteil der Altaktiondre bzw die Stimmkraft aus
den Aktien der Altaktionare nur dadurch, dass die Gesellschaft eigene Aktien
zurickerwirbt und die Rechte aus diesen Aktien ruhen, solange sie von der
Gesellschaft als eigene Aktien gehalten werden. Eine Reduktion in der Sphare des
einzelnen Altaktionars tritt erst dadurch ein, dass die Gesellschaft die erworbenen
eigenen Aktien unter Ausschluss der Kaufmdéglichkeit der Aktiondre wieder
verauBert. Im Falle einer derartigen VerdauBerung unter Ausschluss der
Kaufmdglichkeit der Aktionare hatte der Aktiondr sodann jenen Status inne, den
er vor dem Erwerb eigener Aktien durch die Gesellschaft hatte. In diesem
Zusammenhang ist nochmals darauf hinzuweisen, dass aufgrund der
Beschréankung beim Erwerb eigener Aktien - namlich auf insgesamt 10% des
Grundkapitals der Gesellschaft - ein Erwerber der eigenen Aktien keine

"beherrschende" Beteiligung an der Gesellschaft erwerben kann.

Damit der Vorstand die Ermachtigung zur VerauBerung eigener Aktien auch auf
andere Weise als Uber die Borse oder durch ein offentliches Angebot unter
Ausschluss der allgemeinen Kaufmdglichkeit bzw auch auf jede andere gesetzlich
zulassige Art fir die VerauBerung eigener Aktien sinnvoll nutzen kann, soll ihm
auch die Ermachtigung =zur Festsetzung der VerdauBerungsbedingungen

eingerdumt werden.



1.11

1.12

2.1

2.2

Der Vorstand wird die Ermachtigung, eigene Aktien auch auf andere Weise als
Uber die Boérse oder durch ein offentliches Angebot unter Ausschluss der
Kaufmdglichkeit der Aktiondre zu verauBern und die VerauBerungsbedingungen
festzusetzen, nur dann ausnutzen, wenn die beschriebenen sowie samtliche
gesetzlichen Voraussetzungen erfillt sind. Zudem wird der Gegenwert flr die
verauBerten eigenen Aktien vom Vorstand unter voller Bericksichtigung der
Interessen der Gesellschaft und der Aktionare festgelegt werden. Ebenso wird der
Vorstand die beim Erwerb und/oder bei der VerauBerung (mit oder ohne
Ausschluss der Kaufmoglichkeit der Aktionare) einzuhaltenden aktien- und
borserechtlichen Verdéffentlichungs- und Bekanntmachungspflichten beachten. Der
Beschluss auf VerduBerung der eigenen Aktien wunter Ausschluss der

Kaufmaoglichkeit der Aktionare bedarf zudem der Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Vorstand wird nach Beschlussfassung Uber die Art der VerauBerung der
eigenen Aktien spatestens zwei Wochen vor der Beschlussfassung durch den

Aufsichtsrat einen entsprechenden Bericht gemaB § 171 AktG verdffentlichen.

Ermachtigung zur Verwendung eigener Aktien als Gegenleistung

Beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an
Gesellschaften im In- und Ausland kann es von Vorteil sein, eigene Aktien als
Gegenleistung zu verwenden, etwa um Aktionare von Zielgesellschaften abzufinden
oder wenn es der Verkaufer zur Bedingung macht, anstelle von Bargeld Aktien der
Gesellschaft zu gewahren. Dariber hinaus kann bei Verwendung eigener Aktien
haufig auch ein gilnstigerer Kaufpreis erzielt werden als bei Barzahlung. Der
Liquiditatsbedarf fir Akquisitionen wird reduziert und die Abwicklung der
Transaktion beschleunigt, weil bestehende Aktien verwendet werden kénnen und
nicht erst neue Aktien — im Rahmen einer vergleichsweise aufwandigen Sach- oder

auch Barkapitalerhéhung - geschaffen werden miussen (vgl Punkt 1.3).

Der Vorstand wird die Ermachtigung, eigene Aktien als Gegenleistung flir den
Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an Gesellschaften
im In- und Ausland zu verwenden, nur dann ausnutzen, wenn die beschriebenen
sowie samtliche gesetzlichen Voraussetzungen erflllt sind. Zudem wird der
Gegenwert flr die auf diese Weise verwendeten eigenen Aktien vom Vorstand unter

voller Beriicksichtigung der Interessen der Gesellschaft und der Aktiondre festgelegt



2.3

3.1

3.2

werden. Ebenso wird der Vorstand die bei dieser Verwendungsweise eigener Aktien
einzuhaltenden aktien- und bérserechtlichen Veroffentlichungs- und
Bekanntmachungspflichten beachten. Der Beschluss auf Verwendung der eigenen
Aktien als Gegenleistung flr den Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben
oder Anteilen an Gesellschaften im In- und Ausland bedarf zudem der Zustimmung

des Aufsichtsrats.

Der Vorstand wird nach Beschlussfassung tber die Verwendung der eigenen Aktien
als Gegenleistung spatestens zwei Wochen vor der Beschlussfassung durch den
Aufsichtsrat einen entsprechenden Bericht gemaB den gesetzlichen Vorschriften

veroffentlichen.

Ermachtigung zur Einziehung eigener Aktien

Der Vorstand soll ermachtigt werden, erworbene eigene Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Weiters soll der Aufsichtsrat dazu
erméachtigt werden, Anderungen der Satzung, die sich durch eine solche Einziehung
ergeben, zu beschlieBen. Dies ist gemall § 65 Abs 1 Z 8 AktG zuldssig, weil das
Gesetz Uber das weitere Schicksal einmal zuldssig erworbener eigener Aktien keine
zwingenden Vorgaben enthalt. Fir die Gesellschaft und ihre Aktionare kann die
Einziehung der eigenen Aktien insbesondere bilanzielle Vorteile haben, weil auch fir
eigene Aktien Ricklagen gebildet werden miissen. Sollten die einmal zuldssig
erworbenen eigenen Aktien nicht mehr bendtigt werden und sollte es keine bessere
Verwendungsmoglichkeit als  deren Einziehung geben, so sind die
Vorausermachtigung des Vorstands zur Einziehung der eigenen Aktien und die
Vorausermachtigung des Aufsichtsrats, entsprechende Satzungsanderungen im Fall
der tatsachlichen Einziehung zu beschlieBen, geeignete Mittel, um die zeit- und
kostenintensive Abhaltung einer weiteren Hauptversammlung, die diese

MaBnahmen beschlieBen mlisste, zu vermeiden.

Der Vorstand wird die Ermachtigung, einmal zuldassig erworbene eigene Aktien
einzuziehen, nur dann ausnutzen, wenn die beschriebenen sowie samtliche
gesetzlichen Voraussetzungen erfillt sind. Ebenso wird der Vorstand die bei der
Einziehung eigener Aktien einzuhaltenden aktien- und bdrserechtlichen
Veroéffentlichungs- und Bekanntmachungspflichten beachten. Dasselbe gilt fir den

Aufsichtsrat beim Beschluss entsprechender Anderungen der Satzung der



Gesellschaft. Der Beschluss des Vorstands auf Einziehung der eigenen Aktien bedarf

zudem der Zustimmung des Aufsichtsrats.

3.3 Der Vorstand wird nach Beschlussfassung lber die Einziehung der eigenen Aktien
spatestens zwei Wochen vor der Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat einen
entsprechenden Bericht gemaB den gesetzlichen Vorschriften verdffentlichen.

4. Ersuchen des Vorstands um Zustimmung

Aus obigen Erwdgungen ersucht der Vorstand die Hauptversammlung daher um

Zustimmung zu den Beschlussgegenstanden des Tagesordnungspunktes 7.

Wien, im April 2009 Der Vorstand



